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Muitas varidveis tém de ser
tomadas em conta ao desenvolver
um modelo econdmico..

(imagem construida com elementos
do MODUCAN)
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Um modelo macroecondmico proporciona um quadro anal(tico para descrever a
estrutura e o comportamento da economia. O conhecimento dos mecanismos em
funcionamento providencia uma base para discutir politicas governamentais e
criauma necessidade de acesso a informacao e dados. Isto implica que o modelo
pode ser Util em termos de consolidar a sociedade civil em Angola. Contudo, a
criacao do MODUCAN provou ser demorada e uma tarefa dif(cil, principalmente
devido ao dificil acesso aos dados. O conjunto completo de dados para o modelo,
conforme permanece hoje, esteve acessivel apenas para os anos 2002 a 2005.
Deste modo, nesta altura somos deixados com a estrutura para um modelo, e um
potencial que ainda nao foi completamente realizado. Os dados necessarios para
melhorar o modelo existem, mas ainda nao foram tornados publicos pelo governo.

BENEFICIOS NA ACTUALIDADE E NO FUTURO identificar as relagdes empiricas na economia

Originalmente o objectivo era o modelo angolana utilizando o software de estatistica
ficar operacional e produzir previsdes para STATA. Uma vez conhecidos os dados

o desenvolvimento do PIB, taxas de juro relevantes, o modelo estard pronto para

e taxas de cambio em 2011. Também foi ser utilizado para fazer previsdes sobre a
planeado um progresso do modelo para prever ~ economia Angolana. Contudo, o trabalho

o desenvolvimento dos precos (inflagdo). levado a cabo para determinar o modelo ja
Contudo, a criagdo do MODUCAN foi abrandada  permitiu algum conhecimento da economia
devido a problemas de recolha de dados. Angolana.

Porém, foi configurada a estrutura para o

modelo e a ferramenta para fazer previsGes O nosso trabalho sugere que a importagao

no Excel. Também cridamos um quadro para em bens de consumo ndo é muito sensivel
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a mudancas nos pre¢os. O mesmo se aplica a
exportacdo de café e outros bens de Angola.
Esta descoberta provavelmente reflecte
constrangimentos na capacidade da economia
Angolana. Embora as importagGes sejam mais
dispendiosas, ndo ha nenhuma mudanca para
bens produzidos domesticamente, porque
nao ha producdo suficiente face a procura.
Para além disso, quando o prego internacional
de produtos produzidos em Angola sobe,

a exportagao ndo aumenta muito. Estes
constrangimentos na capacidade da economia
ndo permitem um aumento da oferta. Este é
um assunto que o CEIC e o CMI irdo trabalhar
na proxima fase do programa de cooperagao.

O modelo sera usado para melhorar as
previsdes no “Relatério”. Utilizando o
MODUCAN, o CEIC ficard apto a criar
diferentes cendrios para tratem do efeito

de mudancas nas taxas de investimento

ou consumo do governo, por exemplo. A
medida que o modelo se vai desenvolvendo,
também pode ser utilizado para avaliar o
desenvolvimento do sector da indUstria
transfomadora na sombra da economia
petrolifera. Uma versdo simplificada do
modelo também ird servir como ferramenta
de ensino na UCAN, refor¢cando a competéncia
de futuros economistas em macroeconomia.
Parte do trabalho do modelo foi providenciar
cursos no uso de software estatistico

e modelagdo econdmica para pessoal
universitario e do ministério.

==

|_tendenciosas.

UM PANO DE FUNDO

Aqui apresentamos, de forma breve, o pano
de fundo onde o trabalho com o MODUCAN
foi iniciado e a selecgdo de um quadro tedrico.
Em Angola, modelagdo econdmica continua
nas suas etapas iniciais. Tanto quanto
sabemos, o Unico modelo com ampla
cobertura é o MODANG que estd em uso ha
varios anos no Ministério do Planeamento.
Também ha em curso um novo modelo do
sector petrolifero que sera utilizado pelo
Ministério das Financas.

O QUE E UM MODELO
MACROECONOMICO?

O objectivo de um modelo macroeconémico
é replicar os principais mecanismos de todo
um sistema econémico. E uma representacgdo
simplificada de processos e relagGes do
mundo real. O modelo macroecondmico
proporciona um quadro analitico que

descreve a estrutura e o comportamento da
economia. Pode ser utilizado para avaliar as
consequéncias de mudangas em variaveis
exdgenas, isto é, mudancas em variaveis
que ndo podem ser determinadas dentro do
modelo. Para Angola, serd particularmente
interessante o efeito de mudangas no preco
do petréleo. O modelo pode também ser
usado para avaliar os efeitos das escolhas
politicas feitas pelo governo.

Como base do modelo macroeconémico
existe uma descricdo tedrica dos
mecanismos em funcionamento e do
comportamento de agentes econémicos.

O modelo tedrico providencia um quadro
no qual as relagdes empiricas podem ser
identificadas e descritas. O MODUCAN
baseia-se no Modelo IS-LM-BP para uma
economia aberta. O Modelo IS-LM foi
desenvolvido para explicar a Grande
Depressdo nos EUA nos anos trinta (1930).
A Grande Depressdo foi uma desaceleragao
econdmica que ndo pode ser explicada por
flutuagGes da oferta agregada, causada por
mudancas na produgcdo, capital, trabalho ou
tecnologia. Keynes argumentou que uma
queda na procura agregada causou esta
subita desaceleragdo econémica e focou-se
no papel que o governo poeria desempenhar
através de politica fiscal e monetaria. O
Modelo Keynesiano IS-LM-BP é ainda muito
utilizado para analisar a politica fiscal e
monetdria.

——

Até agora o conjunto completo de dados estd disponivel apenas
para os guatro anos entre 2002 e 2005. Como as observacoes sao

muito poucas, nao ha lugar para utilizar técnicas econometricas’
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A ESTRUTURA DO MODUCAN

A estrutura do MODUCAN consiste em trés
mercados. O mercado de bens e servigos (IS),
o mercado monetdrio (LM), e o mercado de
cambio (BP). O equilibrio é encontrado por
ajustes nos rendimentos, nas taxas de juro e
na taxa de cambio.

O mercado de bens (IS) é descrito pelo
National Income Identity de uma forma em
que o PIB iguale o consumo total, somado
com o investimento total e o comércio
total (exportagées menos importacgdes). O
investimento do governo e o consumo do
governo sao determinados exogenamente
enquanto especificamos as fungdes para
o investimento privado, consumo privado,
exportacdo e importagao. O mercado
monetdario (LM) é descrito pelo facto da
oferta de dinheiro ser igual a procura

do mesmo. A oferta de dinheiro é dado



exogenamente enquanto o pedido de
dinheiro é afectado pela inflagdo, o PIB e

as taxas de juro. O mercado para cambio

é determinado pela conta capital e pela
conta corrente. O modelo é conduzido pela
procura e assume-se que seja qual for a
procura havera oferta correspondente. O
lado da oferta ndo desempenha qualquer
papel, e ndo ha lugar a constrangimentos de
capacidade. Contudo, numa etapa posterior,
é possivel alargar o modelo base para
incorporar o lado da oferta.

Existem duas abordagens principais para
construir modelos macroeconémicos
empiricos. Primeiro, podem usar-se técnicas
economeétricas e analisar dados historicos.
Este tipo de analise possibilita uma visdo
ampla das relagdes especificas entre as
variaveis econémicas na economia. Por
exemplo, uma analise econométrica ira
possibilitar compreender o efeito de uma
mudanga do rendimento ou da taxa de juro
no investimento privado numa economia.
As varidveis que medem a dimensado destes
efeitos sdo denominadas parametros do
modelo. As técnicas econométricas variam
de simples Minimos Quadrados Ordinarios
a técnicas bem mais sofisticadas. Quanto
mais sofisticadas sdo as técnicas utilizadas,
maiores as séries temporais de dados
necessdrias. A segunda abordagem é
basear-se em pesquisa empirica ja existente
e fixar parametros chave em valores que
sejam, a priori, considerados razodveis. Isto
significa que o tamanho dos parametros sera
determinado pela teoria ou considerando
parametros identificados em economias
semelhantes. Também podem calibrar-se
parametros ajustando-os a observagdes de
anos especificos.

A nossa abordagem é a de usar uma
combinagdo destas duas técnicas.
Executamos regressdes utilizando os dados
disponiveis. Em alguns casos ha apenas
4-6 observagdes, tornando dificil encontrar
resultados significativos. Portanto, também
basedmos os nossos parametros em
calibragdo, e ajustdmo-los a dados reais

de 2005. Embora a disponibilidade de
dados sofra de grandes constrangimentos,
produzimos estimativas iniciais de todos

os parametros usados no modelo. As
estimativas dos parametros para o
MODUCAN foram feitas utilizando o software
de estatistica STATA. Depois os parametros
sdo usados em folhas de célculo do Excel
para executar o MODUCAN. Nesta etapa
inicial, o modelo é altamente agregado e

estimamos/calibramos cerca de 15 equacdes.

Quando mais dados ficarem disponiveis,
maior desagregacdo do modelo serd
desejavel.

Até agora o conjunto completo de dados esta
disponivel apenas para os quatro anos entre
2002 e 2005. Assim, é dificil dizer muito mais
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acerca da performance do modelo. O restrito
conjunto de dados tem um impacto real na
qualidade do modelo. Como as observac¢des
sdo muito poucas, ndo ha lugar para utilizar
técnicas econométricas avangadas, e os
resultados obtidos utilizando as simples
técnicas de Minimos Quadrados Ordinarios
sdo, provavelmente, instaveis e tendenciosas
porque ndo conseguimos controlar
adequadamente as caracteristicas das séries
temporais dos dados.

EM SUMA

A construgdo de um modelo
macroeconémico para Angola demonstrou
ser demorado e dificl devido a problemas
com o acesso a dados.

Contudo, os potenciais beneficios da

tarefa desenvolvida para pér em pratica o
MODUCAN sugerem que o trabalho vale a
pena. Ha beneficios em termos de consolidar
a sociedade civil, criando capacidade

na analise econdmica, modelagdo e uso

em novo software. Para o futuro, existe

a necessidade de um esforgo continuo

para recolher dados e para melhorar as
copeténcias de modelagdo econométrica. Por
fim, o modelo em si deve ser expandido e
melhorado.

MODUCAN
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